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وتقبـــل نشـــر البحـــوة بالعر يـــة الجمهوريـــة اليمنيـــة، المحكمـــة، عـــن كليـــة الآداب، جامعـــة ذمـــار، تصددددر مجلدددة   داب  

 للقواعد الآتية:ا والإنجليزية والفرنسية، وفقً 
 

 أولا: القواعد العامة لقبول البحث للتحكيم

 .أن تتسم الأبحاة بالأصالة والمنهجية العلمية السليمة 

  ا بذلك. أو أن لاتكون البحوة قد سبق نشرها  تقديمها للنشر إلى جهة أخرى، ويقدم الباحث إقرارا خطيًّ

 إن وجدت-ة الأشكال تكتب البحوة بلغة سليمة، وتراعى فيها قواعد الضبط ودق- ( بصيغةWord). 

  تكتب البحوة( بخطSakkal Majalla ) خط و  بالنسبة إلى الأبحاة باللغة العر ية، (،15 حجم )و 

(Sakkal Majalla( و حجم )بالنسبة إلى الأبحاة باللغتين الإنجليزية والفرنسية، وتكون العناوين 11 )

 2,5هوامش )مسافة السم(، و  51,المسافة بين الأسطر )(. على أن تكون 11الرئيسة بخط غامق، و حجم )

 سم( من كل جانب.

 ( كلمة، بما فيها الأشكال والجداول والملاحق، ويمكن 5000( كلمة، ولا يقل عن )0000لا يتجاوز البحث )

 .( كلمة0000تجاوز الزيادة حتى )

 دون الإشارة إلى المصادر الأصلية.هم، أو أفكار  الآخرين على الباحث أن يتجنب الانتحال أو اقتباس عبارات 

 

 ثانيا: إجراءات التقديم للنشر

 يلتزم الباحث بترتيب البحث وفق الخطوات الآتية:

  ،تحتوي الصفحة الأولى على العنوان بالعر ية واسم الباحث ووصفه الوظيفي، والمؤسسة التي ينتمي إليها

 ومن ثم الملخص بالعر ية. ،الإليكتروني ه ريدو 

 إلى اللغة الإنجليزية لمحتويات الصفحة الأولى )العنوان واسم الباحث  تحتوي الصفحة الثانية على ترجمة

 ووصفه... إلخ، والملخص والكلمات المفتاحية(.

  يحتوي الملخصان بالعر ية والإنجليزية على العناصر الآتية: )هدف البحث، المنهجية، والنتائج(، على ألا

في فقرة واحدة، ويرفق معهما كلمات مفتاحية بحيث  كلمة، 120، ولا يقل عن كلمة 100يتعدى كل منهما 

 كلمات باللغتين. 5-4تتراوح بين 

 يحتوي البحث على مقدمة يستعرض فيها الباحث: نبذة عن الموضوع، الدراسات السابقة، المقدمة :

ومنهجه، وخطته ، تهالجديد الذي سيضيفه البحث في مجاله، إشكالية البحث، أهدافه، أهمي

 )تقسيمه(، على أن يكون ذلك في سياق الكلام دون إفراد عناوين داخل المقدمة.
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 يتم عرض البحث وفقًا للمعايير والأصول العلمية المتبعة، والمباحث والمطالب المشار إليها، العرض :

 وبشكل مترابط ومتسلسل.

 يتم عرض النتائج بشكل واضح ومتسلسل ودقيق.النتائج : 

 مش والمراجعالهوا 

 توثق الهوامش في نهاية الأبحاة على النحو الآتي:  -

 إن وجد ، ومن ثم الجزءمختصرا ، عنوان البحث/الكتابلقب المؤلفيكتفى في الهوامش بكتابة 

. وإذا لا يوجد جزء يكتب رقم الصفحة مباشرة، مثلا: 1/100: المقري، نفح الطيبمثلا:  .فالصفحة

 .100: سوسور، علم اللغة العام

 توثق بيانات المصادر والمراجع على النحو الآتي: -

العكبري، أبو البقاء عبدالله  لقب المؤلف، اسمه، عنوان المخطوط، مكان حفظه، رقمه. مثلا: المخطوطات: -أ

  السعودية، ه(، إعراب لامية العرب للشنفرى، مكتبة عارف حكمت، المدينة المنورة،111ت.بن الحسين )

 .(00أدب )

أحمد بن  المقري،. مثلا: اوتاريخه ،لقب المؤلف، اسمه، عنوان الكتاب، بلد النشر، ومكانه، الطبعة الكتب: -ب

 .م2008، 5دار صادر، بيروت، ط ،نفح الطيب من غصن الأندلس الرطيب، محمد

دد، تاريخه. لقب المؤلف، اسمه، عنوان المقال، اسم المجلة، الناشر، البلد، رقم المجلد، رقم العالدوريات:  -ج

دراسة دلالية، مجلة الآداب  -الشامي، ألطاف إسماعيل أحمد، الاستثناء المنقطع في القرآن الكريم مثلا: 

 م.2020، 8للدراسات اللغوية والأدبية، كلية الآداب، جامعة ذمار، اليمن، ع

اسم صاحب الرسالة، اسمه، عنوانها، القسم، الكلية، لقب صاحب الرسالة،  الرسائل الجامعية: -د

الخصائص الأسلو ية في شعر الحماسة بين أبي  النهمي، أحمد صالح محمد،والجامعة، تاريخ إجازتها. مثلا: 

اللغة  كلية الدراسات العليا، ا، أطروحة دكتوراه، قسمشعر الحرب والفخر أنموذجً  -تمام والبحتري 

 .م2011رى، السعودية، جامعة أم الق العر ية،

(، فابن منظور مثلا يرتب وابن ،وأبو ،أل)ا(، على أن لا يدخل في الترتيب ا )هجائيًّ ومن ثم يتم ترتيبها ألفبائيًّ  -

 في حرف الميم.

 بعد اعتمادها وتدقيقها بشكلها النهائي من قبل هيئة تحرير المجلة. ة المراجعيقوم الباحث برومن -

  ترسل الأبحاة بصيغتيWord وPDF :باسم رئيس التحرير على البريد الإلكتروني للمجلة 

info@jthamararts.edu.ye . 

 وإجازته للتحكيم أو التعديل عليه قبل إجازته للتحكيمإبلاغ الباحث باستلام بحثه رئيس التحريرتولى ي ،. 
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 والنشرثالثا: إجراءات التحكيم 

 لتحكيم من قبل رئيس التحرير أو نائبه أو مدير التحرير تتم إحالته إلى المحكمين.البحث ل ةبعد إجاز  -

 تخضع الأبحاة المقدمة للنشر في المجلة لعملية مراجعة المحكمين المزدوجة المجهولة. -

وتكون مبنية على يصدر قرار قبول البحث للنشر من عدمه بناء على التقارير المقدمة من المحكمين،  -

وعلى  .أساس قيمة البحث العلمية، ومدى استيفاء شروط النشر المعتمدة والسياسة المعلنة للمجلة

 مبادئ الأمانة العلمية وأصالة البحث وجدته. 

 يتولى رئيس التحرير إبلاغ الباحث بقرار المحكمين حول صلاحيته للنشر من عدمه، أو إجراء التعديلات -

 .الموص ى بها

مون في البحث وفقًا للتقارير المرسلة إليه، خلال مدة لا  وص ييلتزم الباحث بالتعديلات التي ي -
ّ
بها المحك

 .يومًا 15تتجاوز 

لب منه.  -
ُ
يعاد البحث إلى المحكمين عندما تكون التوصيات جوهرية؛ لمعرفة مدى التزام الباحث بما ط

ون التوصية بإجراء تعديلات طفيفة، ومن ثم يتم وتتولى رئاسة/إدارة التحرير متابعة التقييم عندما تك

 .وتاريخه رقم العدد الذي سوف ينشر فيهمتضمنا ، التحقّق النهائيّ، ويُمنح الباحث خطاب قبول بالنشر

بعد التأكد من جاهزية المخطوطة بصورتها النهائية، يتمّ إرسالها إلى التدقيق اللغوي والمراجعة الفنية، ثم  -

 .النهائيتحال إلى الإنتاج 

يعاد البحث بصورته النهائية إلى الباحث قبل النشر للمراجعة النهائية وإبداء الملاحظات إن وجدت، وفق  -

 النموذج المعدّ لذلك.

ا في موقع المجلة وفق الخطة الزمنية المحددة للنشر،  - ا ودون  ويُتاحيتم نشر الأعداد إلكترونيًّ تحميلها مجانً

 شروط فور نشرها.

 ر النشرأجو ا: رابع  

 : الأجور المقررة على النحو الآتي يدفع الباحثون 

ا وقدره ) -
ً
 ( ريال يمني.15000يدفع أعضاء هيئة التدريس في جامعة ذمار مبلغ

 ( ريال يمني.25000) من داخل اليمنيدفع الباحثون  في حين -

 ا أو ما يعادلها.( دولارًا أمريكيًّ 150من خارج اليمن )ويدفع الباحثون  -

 أجور إرسال النسخ الورقية من العدد.  ون الباحثكما يدفع  -

 .زائدة ألف ريال يمني عن كل صفحة ون كلمة، يدفع الباحث (0000في حال زيادة عدد كلمات البحث عن ) -

 لا يعاد المبلغ إذا رُفض البحث من قبل المحكمين. -

 :المجلة عبر الرابط الآتيموقع  للاطلاع على الأعداد السابقة يرجى زيارة

https://www.tu.edu.ye/journals/index.php/artsmain 
 (.66900969905هاتف ) ،جامعة ذمار -كلية  داب  عنوان المجلة: 

 جامعة ذمار. ذمار، الجمهورية اليمنية. -كلية  داب  ،(00250) عنوان البريدي: ص.بال

https://www.tu.edu.ye/journals/index.php/artsmain
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 ضمان الصناديق الاستثمارية

  دراسة فقهية

 *د. قاسم بن محمد بن إبراهيم

Qasimf15@gmail.com 

 م22/10/2122 تاريخ القبول: م41/14/2122تاريخ الاستلام: 

 الملخص:

يهدف هذا البحث إلى دراسة ضمان الصناديق الاستثمارية، فيما لو خسرت الصناديق الاستثمارية 

أو أفلست، هل يمكن ضمان حقوق المستثمرين المالية؟ وكيف تقوم الصناديق الاستثمارية بتحفيز 

 لهم للاستث
ً
مار؟ تناولت بيان ذلك في )ضمان المستثمرين؟ وهل يمكن ضمان أموالهم ويكون ذلك تحفيزا

م البحث الصناديق الاستثمارية( دراسة فقهية ِّ
س 
ُ
المقدمة:  إلى مقدمة وثمانية مباحث وخاتمة،، وقد ق

ن المبحث الأول: تعريف  .تشتمل على )أهمية الموضوع، وأهداف البحث، ومنهج البحث، وتقسيماته( وبي 

 الصناديق الاستثمارية. وفي المبحث الثاني تناولتُ: أنواع الصناديق الاستثمارية في ستة مطالب: الأول:

صناديق العملات. والثاني: صناديق الأسهم. والثالث: صناديق السندات. والرابع: صناديق السلع أو البضائع. 

والسادس: صناديق الاستثمار في الصكوك. وتناول المبحث لنفيسة. والخامس: صناديق الذهب، والمعادن ا

ن المبحث الرابع: التكييف الفقهي لصناديق الاستثمار. وتناولتُ في  الثالث: صورة الصندوق الاستثماري. وبي 

نت في المبحث السادس: ضمان الصناديق الاستثمارية في حالة عدم  المبحث الخامس: مخاطر الصناديق. وبي 

  في حالة التعدي أو التفريط.ضمان الصناديق الاستثمارية عدي أو التفريط. ثم في المبحث السابع: الت
ً
وختاما

وتوصل البحث إلى أهمية دراسة ما يتعلق تبرُّع طرف ثالث بضمان الصناديق الاستثمارية. في المبحث الثامن: 

نب الحياة؛ إذ جاءت بكل ما يكفل بضمان الصناديق الاستثمارية، وشمول الشريعة الإسلامية لكل جوا

 . سعادة الإنسان، وعناية الفقهاء بكل ما يتعلق بالجوانب الحقوقية

 البنوك، الصناديق الاستثمارية.التأمين، الخسارة، رأس المال،  الكلمات المفتاحية:

                                                           
 وزارة التعليم، المملكة العربية السعودية. *

، مجلة الآداب، كلية الآداب، جامعة دراسة فقهية - ضمان الصناديق الاستثمارية ،قاسم بن محمد ،بن إبراهيما: للاقتباس

 .482 -422: 4244، 42ذمار، اليمن، ع
شر هذا البحث وفقًا لشروط الرخصة ) ©

ُ
بنسخ البحث وتوزيعه ونقله بأي شكل من الأشكال، كما تسمح ، التي تسمح Attribution 4.0 International (CC BY 4.0ن

جريت عليه.إبتكييف البحث أو تحويله أو الإضافة 
ُ
 ليه لأي غرض كان، بما في ذلك الأغراض التجارية، شريطة نسبة العمل إلى صاحبه مع بيان أي تعديلات أ
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Abstract: 

This research aims to study the insurance of investment funds through addressing 

the following questions: Can the fiscal rights of the investors be guaranteed in case of 

loss or bankruptcy of investment funds? How do investment funds attract investors? 

The research was divided into an introduction, eight sections and a conclusion. The 

introduction included the research significance, objectives, and methodology. The eight 

sections dealt respectively with the following topics: definition of investment funds, 

types of investment funds, image of investment funds, jurisprudential adaptation of 

investment funds, risks of investment funds, insurance of investment funds in case of 

non-infringement or negligence, insurance of investment funds in case of infringement 

or negligence, and donation for the insurance of investment funds. The research 

revealed the importance of studying issues related to the issuance of investment funds, 

and the inclusion of Islamic Sharia to all aspects of life including the legal aspects. 
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 :مقدمة

إن الحمد لله نحمده ونستعينه ونستغفره، ونعوذ بالله من شرور أنفسنا ومن سيئات 

أعمالنا، من يهده الله فلا مضل له، ومن يضلل فلا هادي له، وأشهد أن لا إله إلا الله وحده لا شريك 

 أما بعد: عبده ورسوله. اله وأشهد أن محمدً 

لانتشار الصناديق الاستثمارية في البنوك وما تمثله من جانب مهم للإيرادات البنكية،  انظرً 

وكذلك ما تتعرض له تلك الصناديق أثناء استثماراتها ومساهمة كثير من الناس في تلك الصناديق، 

صناديق فهذا بحث لبيان المراد بال الخسارة،و سواء الداخلية أو الخارجية من تقلبات مالية بين الربح 

الاستثمارية وأنواعها وتكييفها الفقهي وهل يجوز ضمان الصناديق الاستثمارية إذا تعرضت للخسارة 

 ؟للمستثمرين اوهل يمكن لتلك الصناديق ضمان استثماراتها تحفيزً  ؟أو الإفلاس

بضمان الصناديق وفي هذا البحث أردت أن أسهم في هذا الموضوع بالتطرق إلى بيان ما يتعلق 

لأمر ت الصناديق المالية فيما لو تعرضاستثماراته يتساءل العميل عن عندما ، خاصة الاستثمارية

 ؟ استثماراتهما، أين تذهب 

 
ً

بضمان سمت بحثي هذا و به على الكتابة في هذا الموضوع و  اعلى الله مستعينً  لهذا عزمت متوكلا

 دراسة فقهية.  :الصناديق الاستثمارية

 وأسباب اختياره: أهمية الموضوع

هذا الموضوع، وما سبق بيانه في مقدمة هذا البحث وجدت أن في بحثه أهمية في من خلال تأملي 

 :يأتكبيرة تتمثل فيما ي

من الناس لهم تعاملات مع الصناديق  ادراسـة جانب مهم من جوانب الحياة، وذلك لأن كثيرً  -1

دعو إلى دراسة هذا الموضوع، الاستثمارية، وهي عرضة للخسارة أو الإفلاس فالحاجة ت

 والآثـار المترتبـة علـيه، ومعالجتها من الناحية الشرعية. 

أن الأسباب المؤدية للخسارة قائمة، ومنها استثمار بعض الصناديق مبالغ تعتبر مرتفعة  -4

  انسبيً 
ً
عن مزيد من الأرباح، وقد يتعرض الاستثمار لمخاطر كما حصل  اخارج المملكة، بحث

 المالية.في الأزمة 

سباب البنكية خسارتها لأ الاستثمارية تظهر أهمية الموضوع بعد إعلان بعض الصناديق  -3

  .، مما يتطلـب دراسة هذه الموضوعمتعددة



 
 
 

 

249 
 
 

 

  :البحثأهداف 

 .دراسة الآثار المترتبة على ضمان الصناديق الاستثمارية، وتأصـيلها من الناحية الفقهية .1

إظهار تميز الشريعة وصلاحيتها لكل زمان ومكان، وبيان قدرتها على معالجـة قـضايا  .4

 .مع حفظ حقوق جميع الأطرافوضمانها  الصناديق الاستثمارية

 تقديم ما يمكن أن يستفيد منه من لهم عناية ببحثو الإسهام في إثراء المكتبة الفقهية،  .3

الصناديق الاستثمارية، وخدمة طلبة العلم ببحث أرجو من المولى القدير أن يجعل  ضمان

 فيه الخير والفائدة.

  الدراسات السابقة:

 ي:أتاجتهدت في البحث والنظر في الدراسات السابقة له، وأبرز وأظهر ما وجدت منها ما ي

درجة الماجستير بالمعهد أحكام صناديق الاستثمار في البنوك السعودية، بحث تكميلي لنيل 

غلب  -أثابه الله- ، إعداد: عبدالله بن عبدالرحمن التريكيللقضاء )قسم السياسة الشرعية( العالي

 على البحث الجانب القانوني والنظامي، فهو بحث تكميلي غير متوسع.

يل رسالة ماجستير في التمو  ،صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق

ى يغلب علو  -أثابه الله- إعداد: أشرف محمد دوابه ،وإدارة الأعمال من أكاديمية السادات للعلوم الإدارية

 ولم يتطرق لبحث ضمان الصناديق الاستثمارية. الصبغة الإدارية. بحثه

حسن بن غالب  :إعداد ،رسالة مقدمة لنيل درجة الدكتوراه في الفقه ،الصناديق الاستثمارية

 دائلة.

عن كل ما  -وفقه الله-هو من أوسع من كتب في الصناديق الاستثمارية، تكلم فيها الباحث و 

 يتعلق بالصناديق الاستثمارية، لكن الباحث تعرض لبحث الضمان بشكل مختصر. 

لذلك أحببت أن أقوم بدراسة هذا الموضوع بشكل أوسع، وبيان ما يتعلق بضمان الصناديق 

 الاستثمارية. 

 منهج البحث:

 سأتبع في البحث المنهج الآتي: 

 
ً

 قبل بيان حكمها، ليتضح المقصود من دراستها. ادقيقً  ا: أصور المسألة المراد بحثها تصويرً أولا

: إذا كانت المسألة من مواضع الاتفاق فأذكر حكمها بدليلها، مع توثيـق الاتفـاق مـن مظانـه اثانيً 

 المعتبرة.
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ً
 ي:أتلاف فأتبع ما ي: إذا كانت المسألة من مسائل الخاثالث

 تحرير محل الخلاف، إذا كانت بعض صور المسألة محل خلاف، وبعضها محل اتفاق. (1

أذكــــر الأقــــوال فــــي المســــألة، وأبــــين مــــن قــــال خهــــا مــــن العلمــــاء، ويكــــون عــــرض الخــــلاف حســــب  (4

 الاتجاهات الفقهية.

يـه مـن أقـوال الاقتصار على المذاهب الفقهية المعتبرة، مع العناية بذكر ما تيسر الوقوف عل (3

 السلف الصالح، وإذا لم أقف على المسألة في مذهب ما، فأسلك مسلك التخريج.

 توثيق الأقوال من كتب أهل المذهب نفسه. (2

استقصاء أدلة الأقوال، مع بيان وجه الدلالة، وذكر ما يـرد عليهـا مـن مناقشـات، ومـا يجـاب  (5

 إن وجدت. ،به عنها

 الترجيح، مع بيان سببه، وذكر ثمرة الخلاف إن وجدت.  (2

 : الاعتماد على أمهات المصادر والمراجع الأصلية في التحرير والتوثيق والتخريج والجمع.ارابعً 

 : التركيز على موضوع البحث وتجنب الاستطراد.اخامسً 

 : ترقيم الآيات وبيان سورها.اسادسً 

كره أهل الشأن في درجتها إن لم تكن في الصحيحين أو : تخريج الأحاديث، وبيان ما ذاسابعً 

 أحدهما، فإن كانت كذلك فأكتفي حينئذٍ بذلك في تخريجهما.

 : تخريج الآثار من مصادرها الأصلية، والحكم عليها.اثامنً 

 : التعريف بالمصطلحات، وشرح الغريب.اتاسعً 

 لترقيم.: العناية بقواعد اللغة العربية، والإملاء، وعلامات ااعاشرً 

حادي عشر: تكون الخاتمة عبارة عن ملخص للرسالة يعطي فكرة واضحة عما تضمنته 

 الرسالة، مع إبراز أهم النتائج.

 البحث: خطة

 يتألف البحث من مقدمة وثمانية مباحث وخاتمة، كما يأتي: 

 ، ومنهج البحث،البحثوأهداف ، وأسباب اختياره المقدمة: وتشتمل على )أهمية الموضوع

 .(وخطة البحث

 الصناديق الاستثمارية. ضمان المبحث الأول: تعريف

 المبحث الثاني: أنواع الصناديق الاستثمارية.
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 صناديق العملات. المطلب الأول:

 المطلب الثاني: صناديق الأسهم.

 المطلب الثالث: صناديق السندات.

 المطلب الرابع: صناديق السلع أو البضائع.

 الذهب، والمعادن النفيسة. المطلب الخامس: صناديق

 المطلب السادس: صناديق الاستثمار في الصكوك.  

 المبحث الثالث: صورة الصندوق الاستثماري.

 المبحث الرابع: التكييف الفقهي لصناديق الاستثمار.

 المبحث الخامس: مخاطر الصناديق.

 تفريط.في حالة عدم التعدي أو ال المبحث السادس: ضمان الصناديق الاستثمارية

 في حالة التعدي أو التفريط. ضمان الصناديق الاستثماريةالمبحث السابع: 

 تبرع طرف ثالث بضمان الصناديق الاستثمارية.المبحث الثامن: 

 الصناديق الاستثمارية ضمان المبحث الأول: تعريف

 
ً

 تعريف الضمان: أول

.. والكفالة تسمى .يحويه)ضمن(: الضاد والميم والنون أصل صحيح، وهو جعل الش يء في ش يء 

ضمانًا من هذا الوجه"
(1)

. 

التزمته - وضمينضمنت المال، وضمنت بالمال ضمانًا، فأنا ضامن 
(2)

. 

له... وضمنته اوضمانً  اوالضمين: الكفيل، ضمن الش يء وبه ضَمنً  نه إياه: كفَّ : كفل به، وضمَّ

  .(3)فتضمنه عني: مثل غرمته االش يء تضمينً 

 الصناديقتعريف : اثانيً 

والزندوق، وهو وعاء تحفظ  ،، وقد يفتح، وهو لغة في السندوق -بالضم -هي جمع صندوق 

 .(4)فيه الأشياء

 ثا
ً
 : تعريف الاستثمارالث

، ثم يُحمل على غيره استعارة، االثاء والميم والراء أصل واحد، وهو ش يء يتولد عن ش يء متجمعً 

رَ الرجل ماله: أحسن القيام  مَّ
َ
 .(5)عليهوث
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مُر" و"أثمار"
ُ
 . (6)الاستثمار: طلب الثمر، واحدته "ثمرة"، يجمع على "ثمار"، و"ث

 .(7)والثمر: أنواع المال

ر من المال: الكثير المبارك فيه، وأثمر الرجل: كثر ماله مِّ
َّ
 .(8)والث

 .(9)واستثمر المال جعله يثمر أي يكثر وينمو

 : تعريف الصناديق الاستثماريةارابعً 

 : : أنهاالصناديق الاستثمارية بتعريفات عدة منهاعُرفت 

لأسس  ا"أوعية استثمارية تشتمل على مجموعة من الأوراق المالية يتم اختيارها وفقً  -1

ومعايير محددة تحقق فائدة التنوع الذي يؤدي إلى خفض مستوى المخاطرة الإجمالية 

 .(10)للاستثمار"

ن المستثمرين في تحقيق غرض أو أغراض "برامج استثمارية تهدف إلى إشراك عدد كبير م -4

استثمارية معينة وفق شروط وأحكام محددة وتدار من قبل جهة استثمارية متخصصة 

نتائج الأعمال من ربح أو  ابحيث يتحمل المستثمرون سويً  امقابل أتعاب محددة مسبقً 

 .(11)خسارة"

في  ابالمشاركة جماعيً "برنامج استثمار مشترك يهدف إلى إتاحة الفرصة للمستثمرين فيه  -3

 .(12)أرباح البرنامج، ويديره مدير الصندوق مقابل رسوم محددة"

، ولأنه صادر من هيئة السوق المالية بالمملكة وهي اوهذا هو التعريف المختار، لكونه جامعً 

 الجهة المشرفة على تنظيم الصناديق الاستثمارية وما يتعلق خها.

 الاستثماريةتعريف ضمان الصناديق : اخامسً 

يمكن تعريف ضمان الصناديق الاستثمارية على أنه: "التزام الصناديق الاستثمارية وتعهدها 

والهدف من هذا الضمان هو  بحماية رأس مال المستثمر في الصناديق، في حال الإفلاس أو الخسارة

 ".تحفيز المستثمرين وتشجيعهم على الدخول في الصندوق 

 الصناديق الاستثماريةالمبحث الثاني: أنواع 

إلى أنواع كثيرة، سنستعرض أهمها على  تنقسمإذا ما نظرنا إلى الصناديق الاستثمارية فإنها 

 النحو الآتي:
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 المطلب الأول: صناديق العملات

 العملات هي النقود الورقية.

 ولم يتفق الاقتصاديون على تعريف موحد للعملات والنقود.

: "أي ش يء مادي أو غير مادي يسمح القيام بالمداولة أنها فذكر بعض الباحثين في تعريفها

 . (13)الاقتصادية"

 أنها وذكر آخرون في تعريفها
ً

  اعامً  : "الش يء الذي يلقى قبولا
ً
 افي التداول، وتستخدم وسيط

 للمدفوعات الآجلة واحتياطيً  اللقيم، ومستودعً  اللتبادل، ومقياسً 
ً
لقروض  الها، كما تستخدم وسيلة

 .(14)البنك"

وعلى هذا فصناديق العملات هي صناديق يقوم فيها المدير بالاستثمار في مجموعة معينة من 

لتحمل  اأنه ينبغي أن يكون المستثمر في هذه الصناديق مستعدً  االعملات الدولية الرئيسية، علمً 

 .(15)مخاطر تغيرات أسعار صرف العملات

 المطلب الثاني: صناديق الأسهم.

: ويمكن القول: إن السهم في اصطلاح (16)ن عدة تعريفات للسهمو الاقتصاديذكر الباحثون 

 : (17)الاقتصاديين يطلق على معنيين

صك قابل للتداول يصدر عن شركة مساهمة ويعطى للمساهم ليمثل حصته  الأول:

في رأس مال الشركة
(18). 

 .(19)الحصة أو النصيب الذي يشترك به المساهم في رأس مال الشركةالثاني: 

لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية بين  (41)وقد جمع المعيار الشرعي رقم

المعنيين، حيث عرف السهم بأنه: "حصة الشريك في موجودات الشركة، ممثلة بصك قابل 

 .(20)للتداول"

 وهو التعريف المختار؛ لأنه جمع بين المعنيين الاقتصاديين للسهم.

، وهي أشهر أنواع (21)سهم من صناديق الاستثمار متوسطة وطويلة الأجلوتعتبر صناديق الأ 

 
ً

 .(22)الصناديق الاستثمارية وأكثرها تداولا

 المطلب الثالث: صناديق السندات

رف السند بأنه: "ورقة مالية تصدرها المنشآت التجارية، والحكومة، كوسيلة لاقتراض أموال عُ 

 .(23)"طويلة الأجل
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مكتوب لدفع مبلغ من النقود إلى حامله بتاريخ معين، مع دفع نسبة من وعد رف بأنه: "وعُ 

 .(24)الفائدة على قيمته الاسمية "

رف بأنه: " عبارة عن قرض طويل الأجل، تتعهد الشركة المقترضة بموجبه أن تسدد قيمته وعُ 

 .(25)في تواريخ محددة "

على السندات فقط، حيث إن المشتركين في هذه الصناديق يحاولون  وتقتصر هذه الصناديق

، إلا أن هذه العوائد تكون متدنية في االابتعاد عن المخاطرة ويرغبون في تحقيق عائد ثابت محدد مسبقً 

العادة بما لا يحقق طموح الاستثمار، ولا يغري المستثمرين على الاكتتاب في وثائق استثمار الصندوق، 

 وهذا الن
ً

، وكذا اأم حرامً  وع من الصناديق الاستثمارية يتناسب مع الذين لا يعنيهم كون الاستثمار حلالا

مع أصحاب الدخل المحدود الذين يرغبون زيادة دخولهم بمقدار ثابت، وليس لهم دراية بالاستثمار 

 .(26)ويبحثون عمن ينوب عنهم في ذلك

 المطلب الرابع: صناديق السلع أو البضائع

هي صناديق يتمثل نشاطها الأساس ي في شراء السلع والبضائع بالنقد ثم بيعها بالأجل، ففي 

هذا النوع من الصناديق يتم استخدام الأموال المكتتبة في شراء السلع المختلفة من أجل إعادة بيعها، 

دام وتشكل أرباح هذا البيع دخل الصندوق الذي يوزع على المكتتبين بنظام النسب، ويتم استخ

 عقود البيع المختلفة في تداول السلع مثل بيع المرابحة، والسلم، والاستصناع.

 
ً
 اوتتمتع بعض السلع بمزايا اقتصادية خاصة تجعلها أداة صالحة للاستثمار لدرجة أن أسواق

متخصصة )بورصات( قد تكونت لبعضها على غرار بورصات الأوراق المالية؛ لذا صرنا نسمع عن 

مصر، وفي نيويورك، وبورصة للبن في البرازيل، وبورصة للشاي في سيلان، ويتم  بورصة للقطن في

 . (27)التعامل بين المستثمرين في أسواق السلع عن طريق ما يسمى بالعقود المستقبلية

 المطلب الخامس: صناديق الذهب، والمعادن النفيسة

، (28)الذهب والمعادن النفيسةهي الصناديق الاستثمارية التي تهتم بالاستثمار في أسهم شركات 

وقد عرف الذهب والمعادن النفيسة منذ القدم، وساد التعامل بالذهب حتى اعتمدت بريطانيا ما 

للتسعير بحيث جُعل سعرٌ محددٌ  ايسمى بالنظام الذهبي لتسوية المدفوعات الدولية فكان أساسً 



 
 
 

 

255 
 
 

 

ذا حتى بداية السبعينيات وتحول للذهب مقابل العملات المختلفة لا سيما الدولار، وظل الأمر هك

 (29)السعر إلى الأساس القائم على العرض والطلب
ً

 ، ويعتبر الاستثمار في هذه المعادن النفيسة مجالا

أسواق منظمة للمتاجرة خها،  -كما للأوراق المالية-حقيقية، ويوجد للمعادن النفيسة للاستثمارات ال

، ويتخذ الاستثمار في المعادن النفيسة عامة، (30)ومن تلك الأسواق: سوق لندن، وسوق هونغ كونغ

والذهب خاصة عدة صور، منها: البيع والشراء المباشر، المقايضة أو المبادلة بالذهب على غرار ما 

 . (31)يحدث في العملات الأجنبية

 المطلب السادس: صناديق الاستثمار في الصكوك

أو تنميته من طريق تثبيت أو رفع الطاقة هي "تكوين أصول ثابتة، أو متداولة، بقصد الإنتاج، 

 .(32)الإنتاجية للفرد أو للمنشأة أو للمجتمع"

 .(33): "التضحية المؤقتة بأموال حالية، من أجل أموال مستقبلية"إنه اوقيل أيضً 

أن يكون في تملك الأصول  منوالاستثمار فيها يكون في إنفاق المال، وهذا الإنفاق لا يخلو 

المادية مثل الآلات والمباني والأراض ي وغيرها ويطلق عليه )الاستثمار العيني(، وإما أن يكون الإنفاق في 

كالأسهم والصكوك وغيرها، ويطلق عليه )الاستثمار المالي( والإطلاق  -غير المادية-تلك الأصول المالية 

الاستثمار في الصكوك الذي يعد من الطرق غير المباشرة الحديث عن  لأنالثاني هو المراد هنا؛ 

يراعى فيها الأحكام الشرعية، ويبعد عنها العناصر الربوية،  ا( أو ملكية منافع أو كلتيهما معً )أصول 

وميزوا بينها وبين السندات التي تمثل مديونية المقرض، فكان هذا الإطلاق محاولة للتفريق بينها وبين 

 .(34)ة الربويةالسندات التقليدي

لها عن الأسهم  اوأطلقت المعايير الشرعية على الصكوك الإسلامية )صكوك الاستثمار(؛ تمييزً 

شائعة في ملكية أعيان أو  اوسندات القرض، وعرفتها بأنها: "وثائق متساوية القيمة تمثل حصصً 

بعد تحصيل  منافع أو خدمات أو في ملكية موجودات مشروع معين أو نشاط استثمار خاص، وذلك

 .(35)قيمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله"

وعرفها مجمع الفقه الإسلامي الدولي في قراره بشأن سندات المقارضة بأنها: "أداة استثمارية 

تقوم على تجزئة رأس المال إلى حصص متساوية وذلك بإصدار صكوك مالية برأس المال على أساس 

شائعة في رأس المال  امتساوية القيمة، ومسجلة بأسماء أصحاخها باعتبارهم يملكون حصصً وحدات 

 .(36)وما يتحول إليه بنسبة ملكية كل منهم فيه"
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ن المجلس الشرعي التابع لهيئة المراجعة والمحاسبة بيان للصيغة الشرعية التي عوقد صدر 

 ي: أتي، فقد قرر ما (37)يجب أن تكون الصكوك الإسلامية وفقها

 
ً

ينبغي إصدار الصكوك على أساس مشروعات تجارية أو صناعية جديدة يساهم فيها  :أول

حملة الصكوك، وإن صدرت على أساس مشروع قائم فالواجب أن تمثل الصكوك ملكية تامة 

  الحملتها في موجودات حقيقية من شأنها أن تتملك وتباع، سواء أكانت أعيانً 
ً
 اأم منافع أم حقوق

 معنوية.

يجب أن توزع عوائد المشروع على حملة الصكوك بالغة ما بلغت بعد حسم المصروفات بما فيها  :اثانيً 

أجرة المدير أو حصة المضارب في الربح، ولئن كان هناك حافز للمدير فإما أن يكون على 

أساس الربح المتوقع بحيث إذا زاد الربح الفعلي على الربح المتوقع حسب دراسة الجدوى 

زاد، وأما إذا كان هناك توزيع دوري على حملة الصكوك على أساس مؤشر فيجب فيكون له ما 

 للتصفية النهائية عند إطفاء الصكوك. اأن يكون التوزيع تحت الحساب وخاضعً 

ليكون  اأو جزئيً  اعلى المؤشر ينبغي أن يحتفظ به كليً  اوما تحقق من الربح الفعلي زائدً 

 بلية ولدرء الخسائر.للتوزيعات الدورية المستق ااحتياطيً 

 
ً
  الا يجوز للمدير سواء أكان مضاربً  :اثالث

ً
  اأم شريك

ً
بالاستثمار أن يلتزم بتقديم قرض إلى  أم وكيلا

حملة الصكوك عند نقص الربح الفعلي من الربح المتوقع، وله أن يغطي النقص من الاحتياطي 

وك بشرط أن يكون ذلك المشار إليه أعلاه إن وجد أو بتمويل شرعي على حساب حملة الصك

 عليه في نشرة الاكتتاب. امنصوصً 

جواز هيكلة الصكوك، بل يجب أن بيتعين على الهيئات الشرعية أن لا تكتفي بإصدار فتوى  :ارابعً 

تدقق العقود وتراقب طرق تطبيقها والتأكد من أن العملية تلتزم في جميع مراحلها بمتطلبات 

 الشريعة بما فيها الضوابط السابقة.

لا يجوز للمضارب أو الشريك أو وكيل الاستثمار أن يتعهد بشراء الأصول بقيمتها الاسمية،  :اخامسً 

بل يجب أن يكون الشراء على أساس صافي قيمة الأصول )القيمة السوقية( أو بثمن يتفق 

 عليه عند الشراء.

 ية. وهذا البيان من المجلس صحح المسار الذي يجب أن تسير عليه الصكوك الإسلام
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 المبحث الثالث: صورة الصندوق الاستثماري.

 :(38)عند التأمل في الصناديق الاستثمارية بالمملكة نلاحظ أنها بنيان مكون من طرفين

 الطرف الأول: البنك أو شركة استثمارية تابعة له )المؤسس والمدير(.

 الطرف الثاني: المستثمرون.

هو الذي ينش ئ الصندوق الاستثماري ويديره  -أو الشركة الاستثمارية التابعة له-فالبنك هنا 

  اأن يعين البنك أمينً  منفي ذات الوقت أو يملك شركة تديره، ولا يمانع النظام 
ً
لحفظ  اموثوق

 
ً
ة أنه يتدخل في أنشطة الصناديق التي أنشأها، هذا بالنسب االأصول، ولا يعني كون البنك طرف

 للصناديق التابعة للبنوك في المملكة.

أن أصول الصناديق الاستثمارية ملك للمستثمرين على أساس على وقد نص القرار في المملكة 

جماعي، فلكل منهم حصة مشاعة من صافي تلك الأصول، ولا ينفرد أي مستثمر بملكيته الخاصة 

واحد منهم قد فقد كل حق ينبني على حصته للأموال التي ترد عليها تلك الملكية الجماعية؛ لأن كلَّ 

النقدية التي ساهم خها مقابل تمتعه بحق استغلال المال المشترك والحصول على نصيب من الأرباح 

 .(39)التي تنشأ من هذا الاستغلال

والصناديق بالمملكة لا تأخذ شكل شركة مساهمة، بل هي صناديق تابعة للبنوك أو تابعة 

فهي ليست ذات شخصية اعتبارية  ومن ثم، اتملكها البنوك كما هو الحال أخيرً لشركات استثمار 

معنوية، وعليه فلا ذمة مستقلة لها عن البنك المؤسس لها والذي قام بإنشائها، وكون الصناديق غير 

متمتعة بشخصية اعتبارية وبذمة مالية مستقلة، لا يعني تدخل البنك في حساباتها بل لها حساباتها 

قلة عن البنك، وعلى البنك إبقاؤها خارج الميزانية العمومية له، ومما تقدم يتبين أن الصندوق المست

 .(40)لانعدام شخصيته المعنوية، وإنما الملكية ثابتة للمستثمرين فيه على أساس جماعي الا يملك شيئً 

ويقوم الصندوق السعودي على فكرة العقد، وليس على فكرة النظام، فيظل الصندوق 

والمستثمرين، إذ يعتبر الصندوق  -أو شركة استثمارية يملكها البنك-بين البنك  اعقديً  اظيمً تن

س في المملكة بمنزلة اتفاقية تعاقدية بين البنك أو الشركة التي يملكها والمستثمرين في  المؤسَّ

  اقانونيً  ا، وخهذا فليس الصندوق كيانً (41)الصندوق 
ً

دية بين ، بل هو عبارة عن صيغة تعاقمستقلا

 .(42)كمستثمرين(لبنك )كمدير استثمار( وعملائه )البنك أو الشركة الاستثمارية المملوكة ل

، وتبقى (43)هي صناديق مفتوحة، تقوم بتكوينها وتأسيسها البنوكوصناديق استثمار البنوك: 

 تابعة للبنوك، فلا تختلط بودائع العملاء، ولا غيرها من الأنشطة الأخرى للبنك.
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مراجعة حسابات الصندوق هنا مراقبان للحسابات يُختاران من بين المقيدين في سجل ويتولى 

 .(44)يعد لهذا الغرض

 و
ً

من البنك المركزي بحسب الأحوال ثم تتقدم إلى  صناديق البنوك تحصل على الموافقة أولا

 .(45)الهيئة العامة لسوق المال

إدارة البنك؛ لأن الصناديق وليس للصناديق الاستثمارية مجلس إدارة مستقل عن مجلس 

 
ً
لأنها لا تتمتع بالشخصية المعنوية فإنها لا تحتاج لمجلس إدارة  امن أنشطتها؛ ونظرً  اتعتبر نشاط

 .(46)مستقل

صناديق البنوك فإن رأس مالها يتكون من مبلغ لا يقل عن حد معين كخمسة إلى وبالنسبة 

قوة المركز المالي للصندوق، على  اهذا مؤشرً  ملايين في بعض الدول، وكلما كان رأس المال أكثر كان

للمبلغ الذي خصص لمباشرة ذلك  اوالحد الأقص ى لأموال المستثمرين لدى الصندوق عشرون ضعفً 

 . (47)النشاط

 المبحث الرابع: التكييف الفقهي لصناديق الاستثمار

 اختلف أهل العلم في التكييف الفقهي للصناديق الاستثمارية على ثلاثة أقوال: 

  القول الأول:

 أن الصناديق الاستثمارية )عقد شركة( واختلفوا فيها من أي أنواع الشركات:

؛ فالعلاقة بين مالكي الوحدات ومدير الصندوق على (48)أنها شركة مضاربة فمنهم من يرى: -

ية، فملاك الوحدات هم أرباب الأموال، ومدير الصندوق هو أساس المضاربة الشرع

 المضارب، وما طرأ من تغيير وتطور فيها لا يغير من حقيقتها.

؛ ذلك أنه في بعض الحالات يكون مدير البنك أو الشركة (49)أنها شركة عنان ومنهم من يرى: -

قد شاركوا ببعض الأعمال في  اببعض الأموال، ويكون المستثمرون أيضً  االاستثمارية مساهمً 

الجمعية العمومية ونحوها، فعليه يكون الطرفان قد اشترك كلاهما بالمال والعمل، والربح 

 بينهما حسب الاتفاق وهذا ضابط شركة العنان.

؛ حيث يتم فيها تقديم رأس المال (50)أنها مزيج بين شركة المضاربة والعنان ومنهم من يرى: -

ين والمساهمين، ثم يوضع تحت إدارة الصندوق التي لا تساهم فيه بنسب متفاوتة من المؤسس

استثماره لما لها من خبرة ودراية في هذا المجال مقابل نسبة شائعة معلومة  ىبمال، وإنما تتول

 من الأرباح، وما يترتب على هذه الاحتمالات لا تخرج عن كونها شركة.
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 القول الثاني:

أو الشركة  مدير صندوق البنكالمستثمرين يوكلون  ؛ وذلك أن(51)أنها عقد وكالة بأجر

ستثمرين في إدارة الاستثمارية باستثمار أموالهم وتحريكها وإدارتها نيابة عنهم، فالمدير ينوب عن الم

لقاء إدارته، وهذا ضابط الوكالة  امحددً  اأموالهم والتصرف فيها بما يحقق الربح، ويتقاض ى أجرً 

 بأجر.

الصناديق الاستثمارية فإنا نلمس أن العوض مستحق دون النظر في نجاح وعند التأمل في 

، والعقد (52)المشروع وتمامه فمن شروط الاكتتاب دفع مبلغ رسوم الإصدار قبل البدء في الاستثمار

للطرفين لا يحق لأحدهما فسخه؛ وخهذا يتأكد أن العوض في الصناديق الاستثمارية: أجر لا  ملزم

 جعل.

ات وتوصيات ندوة البركة: "ويجوز إعطاء المال إلى من يعمل فيه على أساس عقد جاء في قرار 

الوكالة بأجر معلوم، أو بنسبة معلومة من رأس المال، ويستحق الوكيل الأجرة سواء تحققت أرباح أم 

 .(53)لا، وتطبق على هذه المعاملة أحكام الوكالة بأجر لا أحكام المضاربة"

  وهذا التكييف أكثر مرونة،
ً
مقابل عمله الوكالة وإن لم يربح  اأجرً  فإن المدير يستحق عمولة

 الصندوق وإن لم يعد رأس المال لربه.

  القول الثالث:

أن الصناديق الاستثمارية عبارة عن علاقة تعاقدية بين طرفين، وهما اللذان يحددان شكل 

اء العقد واشتماله على ، فالأمر راجع إليهما بشرط احتو (54)التعاقد ونوعه من الجانب الفقهي

 الشروط التي ذكرها الفقهاء لكل عقد من هذه العقود.

وليست المضاربة هي السبيل الوحيد لإدارة الصندوق أو الإصدار فهي تعتمد حيث تقوم 

الرغبة لدى المدير والمشاركين في أن يكون مقابل عمل المدير هو حصة شائعة من الربح، وأن تنقطع 

دارة إلا من خلال ما في اللوائح من تعليمات وقيود في البداية ولكن يمكن أن صلة المشاركين عن الإ 

أي بمبلغ مقطوع يستحقه في جميع  ،يصار إلى تحديد مقابل عمل المدير بنسبة من المبالغ يديرها

الأحوال، وهذا ما يتحقق من خلال اعتماد الوكالة بالاستثمار بأجر معلوم، والمسائل المتعلقة بتكوين 

لصناديق والإصدارات تنظم العلاقة التعاقدية بين إدارة الصندوق والإصدار سواء كانت على أساس ا

 .(55)الوكالة مالمضاربة أ
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 ا، وهذا يوافق تمامً (56)منحى الوكالة بأجر في الأعم الأغلب منها اوقد نحت الصناديق الاستثمارية أخيرً 

 .(57)تعريف هيئة السوق المالية للصناديق الاستثمارية

  الترجيح:

رجحان القول الثالث؛ لأنه يشمل الأقوال الأخرى وتحديد نوع التعاقد  -والله أعلم-الذي يتبين 

 يرجع للكيفية التي اتخذها المتعاقدون.

 المبحث الخامس: مخاطر الصناديق

مع ما تحققه هذه الصناديق من مزايا للمستثمرين، فإنه يلاحظ أن هؤلاء المستثمرين 

 :(58)لال هذه الصناديق لنوعين أساسيين من المخاطرمعرضون من خ

مخاطر السيولة: وترجع إلى النجاح الذي تحققه هذه الصناديق، ففي حالة الاسترداد المكثف  -1

 ةليس من المؤكد أن تتطابق قيمة التصفية مع قيم بيع الأصول؛ لعدم وجود سوق ثانوي

 للديون المتداولة. ةمتطور 

إفلاس المسؤول عن الصندوق قبل الاستحقاق، وباستثناء مخاطر الضمان: وترجع إلى  -4

 .(59)االأصول المضمونة من الحكومة فإن هذا النوع من المخاطر يظل قائمً 

 في حالة عدم التعدي أو التفريط المبحث السادس: ضمان الصناديق الاستثمارية

 
ً

 التفريط.: من حيث الأصل، فإن يد البنك يد أمانة لا تضمن إلا بالتعدي أو أول

قال في درر الحكام: "لو تلف رأس المال في المضاربة الفاسدة في يد المضارب بلا تعدٍ ولا تقصير 

 .(60)فلا يلزم الضمان"

"والمقارض أمين مقبول قوله فيما يدعيه من ضياع المال وذهابه والخسارة : وقال ابن عبدالبر

 .(61)فيه"

ضمان على العامل بتلف المال أو بعضه؛ لأنه  قال الشربيني: "القول في ضمان مال القراض لا

 .(62)أمين فلا يضمن إلا بعدوان منه"

وقال الغزالي: "إذا تنازعا في تلف المال فالقول قول العامل؛ لأنه أمين ما لم يتعد. كالمودع وإن 

ِّ فكذلك"
 .(63)تنازعا في الرد 

مال غيره بإذنه لا يختص  وقال ابن قدامة: "والعامل أمين في مال المضاربة؛ لأنه متصرف في

 .(64)"ابنفعه فكان أمينً 
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وفي المهذب: "والعامل أمين فيما في يده، فإن تلف المال في يده من غير تفريط لم يضمن، لأنه 

 .(65)نائب عن رب المال في التصرف فلم يضمن من غير تفريط كالمودع"

مل تبعة هلاك ما تحتها من ومعنى كون يد المضارب يد أمانة: أنها تأخذ حكم الأمين، فلا تتح

لم تتعد  أو تفرط في المحافظة عليها. ويُصدق المضارب في دعوى التلف، وما إلى ذلك من  الأموال ما

 أحكام الأمين.

فإن وقع ش يء من التعدي أو التفريط صارت ضامنة، ولزمها غرم بدل التالف لمالكه، المثل في 

ات، والقيمة في القيميات  .المثلي 

ة المادة )  (: "الأمانة لا تكون مضمونة: يعني إذا هلكت، أو 828جاء في مجلة الأحكام العدلي 

  .(66)ضاعت بلا صنع الأمين، ولا تقصير منه، فلا يلزمه الضمان"

، (67)خلاف بين أهل العلم في أن المضارب )أمين( لا يضمن رأس المال إلا إذا تعدى أو فرط لاو 

 . (68)أهل العلم وهذا الأمر محل إجماع عند

 : (69)يأتومستند هذا الإجماع ما ي

أنه قبض المال وله التصرف فيه بإذن مالكه على وجه لا يختص به، فلا ضمان عليه، كالوديع  -1

 والوكيل وسائر الأمناء.

القياس على المساقاة والمزارعة، فلو تلف ش يء من الشجر، أو تلف ش يء من الأرض بغرق  -4

 ش يء. ونحوه، لم يكن على العامل

ولأنه يؤدي إلى ربح ما لم يضمن، فرب المال يستحق حصته من الربح دون أن يدخل ش يء في  -3

 عن ربح ما نهى الرسول "، وقد (70)لوم أن الغنم بالغرم، وأن الخراج بالضمانضمانه ومع

 . (71)"لم يضمن

من  سهمٍ  سهمًاإذا تبين ذلك فإنه لا يصح أن يلتزم البنك في عقد الاستثمار بضمان المال، أو 

 
ً
 .االخسارة، لأنه إذا التزم به ابتداءً فهو كالمشروط عليه شرط

 ولا يضمن إلا إذا تعدى أو فرط.

كأسهم شركات -وصور التعدي والتفريط كثيرة، فمن التعدي: أن يلتزم باجتناب سلعة معينة 

أو جهات معينة ثم  ثم يتاجر فيها، أو يلتزم بعدم التعامل مع مؤسسات -الخمور والبنوك ونحو ذلك

يتعامل معها، أو ينشر قوائم مالية غير صحيحة، أو يخاطر بأموال المستثمرين في أسواق المضاربات 

 .(72)المالية
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ومن التفريط: أن يكتم معلومات مالية عن المستثمرين كان يجب عليه أن يظهرها، أو يهمل 

 .(73)حفظ الأموال، أو متابعة الموظفين، ونحو ذلك

ا قرره المجمع الفقهي لرابطة العالم الإسلامي حيث نص على أن: المضارب أمين ولا وهذا هو م

يضمن ما يقع من خسارة أو تلف إلا بالتعدي أو التقصير، بما يشمل مخالفة الشروط الشرعية أو 

قيود الاستثمار المحددة التي تم الدخول على أساسها، ويستوي في هذا الحكم المضاربة الفردية 

 .(74)كةوالمشتر 

: أن المصلحة العامة تقتض ي تضمين البنك في الصناديق الاستثمارية لما فيه من حفظ اثانيً 

ى حقوق الناس وأموالهم من الضياع، وإذا ادعى البنك عدم التعدي والتفريط فعليه إقامة البينة عل

 .(75)للمفاسد اذلك، وذلك جلبًا للمصالح ودرءً 

المنظمة لصناديق الاستثمار في هذا الصدد مع ما هو مقرر وتتوافق الأنظمة والتعليمات 

ببذل عناية  ا، فقد اعتبرت التزام المدير في إدارته للاستثمار وحمايته لمصالح المستثمرين التزامً اشرعً 

بتحقيق نتيجة، حيث إن المدير يلتزم بتكوين وإدارة حافظة أوراق مالية لحساب  اوليس التزامً 

توزيع المخاطر لتحقيق عائد آمن ومتزن ومستقر، أما تحقيق النتيجة فلكونها  لمبدأ االصندوق وفقً 

مرتبطة باعتبارات خارجية كالحالة الاقتصادية، وعوامل العرض والطلب وغيرها، فإنها لا تدخل 

 .(76)ضمن مسؤولياته

ن مسهمٍ  أو سهمًازم البنك في عقد الاستثمار بضمان المال، توإذا تبين ذلك فإنه لا يصح أن يل

 
ً
ليه أن مسؤولية إ، لكن ما يجدر التنبيه االخسارة، لأنه إذا ألزم به ابتداءً فهو كالمشروط عليه شرط

ات الحديثة في المسؤولية للاتجاه اوفقً -البنك، وضوابط التفريط والتعدي في أعماله الاستثمارية 

يه التزاماته، وفي معيار ضمن دائرة "مسؤولية المحترفين"، وهذا الوصف يشدد عل تقع -البنكية

"، ويكون بذلك ا" و"متخصصً امساءلته لأسباب أهمها أنه كمحترف يكون أداؤه لعمله "جماعيً 

  اخاصً  ااستعدادً  امستعدً 
ُ
توقع عادة من غير المحترف، فينبغي ألا يتساوى في لتقديم خدمات لا ت

 .(77)المحترفين معيار "التفريط" و "التعدي" مع غيره من الأشخاص أو المؤسسات غير

، لأن المرجع في تحديد التفريط والتعدي اأيضً  اهو معتبر شرعً  اوهذا الاتجاه المعمول به قانونً 

 في الشريعة الإسلامية هو العرف، وذلك يختلف باختلاف الأحوال والأزمان والأمكنة والأشخاص.
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 قال الشيخ عبدالرحمن السعدي: "إن جميع الأحكام يحتاج كل واحد منها إلى أمرين: 

 الأول: معرفة حده وتفسيره.

 الثاني: بعد هذا يحكم عليها بأحد الأحكام الخمسة.

فإذا حكم عليها الشارع ولم يحدها، فإنه حكم على العباد بما يعرفونه ويعتادونه..، ومن ذلك 

تلف عنده إلا بتعد أو تفريط، والتعدي والتفريط مرجعه إلى العرف، فما عده  أن الأمين لا يضمن ما

  االناس تعديً 
ً
 .(78)علق به الحكم" اأو تفريط

 في حالة التعدي أو التفريط : ضمان الصناديق الاستثماريةالسابعالمبحث 

فرط، وهذا  خلاف بين أهل العلم في أن المضارب )أمين( لا يضمن رأس المال إلا إذا تعدى أو لا

 .(79)الأمر محل إجماع عند أهل العلم

قال شيخ الإسلام ابن تيمية: "إذا اشتركوا على أن بعضهم يعمل ببدنه كالمضارب، وبعضهم 

بماله أو بماله وبدنه، وتلف المال أو بعضه من غير عدوان ولا تفريط من العامل ببدنه، لم يكن عليه 

 .(80)صحيحة أو فاسدة باتفاق العلماء، والله أعلم"ضمان ش يء من المال سواء كانت المضاربة 

وقال ابن المنذر: "أجمع كل من نحفظ عنهم من أهل العلم أن القول قول العامل في قدر رأس 

 .(81)المال"

ومعنى كون يد المضارب يد أمانة: أنها تأخذ حكم الأمين، فلا تتحمل تبعة هلاك ما تحتها من 

المحافظة عليها. ويُصدق المضارب في دعوى التلف، وما إلى ذلك من  لم تتعد  أو تفرط في الأموال ما

 أحكام الأمين.

 له حالتان:، فبتعدي العامل أو تفريطه اوعلى هذا إذا كان الضمان مقيدً 

 .االحالة الأولى: أن يكون الضامن متبرعً 

ابع له، وهذا هو الغالب في حالات الضمان التي تكون بين البنك والصندوق الاستثماري الت

حيث يقوم البنك بضمان مدير الاستثمار في الصناديق التابعة له تجاه المستثمرين، والهدف من هذا 

 الضمان هو تحفيز المستثمرين وتشجيعهم على الدخول في الصندوق.

أن الحكم الشرعي لهذا الضمان هو الجواز، لتوفر الشروط  -والله أعلم-ويظهر للباحث 

 .(82)، ولأن التعدي والتفريط من الأسباب الموجبة للضمانللضمان االمعتبرة شرعً 

 الحالة الثانية: أن يكون الضمان بأجر.

 مقابل ضمانه. اوهذه الحالة كالحالة الأولى إلا أن الضامن يأخذ أجرً 
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ومن هذا النوع أن يقوم البنك بضمان ما يبيعه لصالح صندوق استثماري آخر بأجر، فالبنك 

 .(83)والصندوق الاستثماري مضمون لهفي هذه الحالة ضامن، 

وحكم هذا الضمان ينبني على خلاف الفقهاء في حكم أخذ الأجر على الضمان الشخص ي 

 )الكفالة(.

 وللعلماء في حكم أخذ الأجر على الضمان الشخص ي )الكفالة( قولان:

 القول الأول: 

 تحريم أخذ الأجر على الضمان الشخص ي:

، (87)، والحنابلة(86)، والشافعية(85)، والمالكية(84)وهذا مذهب الجمهور من الحنفية

 .(88)والظاهرية

 ي:أتاستدل أصحاب هذا القول بما ي

 الدليل الأول: 

 الإجماع.

مالة بجعل يأخذه  ففي الإشراف لابن المنذر: "أجمع من نحفظ عنه من أهل العلم على أن الحِّ

 .(89)الحميل، لا تحل ولا تجوز"

نوقش: بأن دعوى الإجماع هذه لا تصح، فقد نقل في الحاوي الكبير عن إسحاق بن راهويه 

 .(90)قوله بجواز الضمان بجعل

 الدليل الثاني:

أن الأصل في الضمان أنه من عقود التبرعات، فإذا شرط الضامن لنفسه حقًا خرج عن 

 .(91)موضوعه، فمنع صحته

إنما يظهر حيث لا يثبت الرجوع،  افكونه "تبرعً  نوقش: عدم التسليم بأن الضمان محض تبرع،

 .(92)فأما حيث ثبت فهو إقراض لا محض تبرع"

الدليل الثالث: أن الشارع جعل الضمان والجاه والقرض من أبواب المعروف التي لا تفعل إلا 

 .(93)فكان أخذ العوض عليها سحت، كأخذ الأجر على الصلاة والصيام ونحو ذلك لله تعالى 

: أن القول بعدم جواز أخذ العوض عن المعروف والقرب فيه نظر فقد ثبت في السنة ويناقش 

جواز اشتراط الأجر على الرقية بالقرآن، ونص أهل العلم على جواز أخذ الأجر على بعض الطاعات 
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وتغسيل الميت وتكفينه إلى غير ذلك  كتعليم القرآن الكريم والأذان والإمامة وأخذ الأجر على الشهادة 

 .(94) من القرب

  استحق شرعً الدليل الرابع: أن الأجر إنما يُ 
ً

  في مقابلة مال أو عمل وليس الضمان مالا
ً

 ولا عملا

 .(95)فيكون أخذه بسببه من أكل أموال الناس بالباطل

 الدليل الخامس: 

 أن اشتراط الأجر في الضمان يؤول إلى قرض جر منفعة.

للمضمون، فإذا  اون له يكون الضامن مقرضً ووجه ذلك: أنه في حال أداء الضامن للمضم

 .(96)شرط له الجعل مع ضمان المثل، فقد شرط له زيادة على ما أقرضه وهو ربا

 القول الثاني: جواز أخذ الأجر على الضمان. 

 .(97)وذهب إلى هذا القول بعض المتأخرين

 ي:أتاستدل أصحاب هذا القول بما ي

الدليل الأول: أن الأصل في العقود والشروط الحل، ولم يثبت عندهم ما يمنع من اشتراط  

 
ً

يعزز من قيمة التزامات العميل المضمون،   عن أن الضمان عمل محترم الأجر على الضمان، فضلا

ا أن يستحق الأجر خهذا العمل  .(98)ويحتمل الضامن بسببه المخاطرة، فكان حريًّ

 .(99)روت عائشة رضي الله عنها عن النبي صلى الله عليه وسلم أنه قال: "الخراج بالضمان" الدليل الثاني: ما

 ووجه الدلالة أن الضامن يغرم في حال عدم تأدية المضمون فله أن يربح بمقابلة ذلك.

ويناقش بأن الاستدلال خهذا الحديث في غير محله، فإن موضوع الحديث العقود التي يكون 

  اعً فيها الضمان تب 
ً

، كمن اشترى دابة فإنه في مدة الخيار يضمنها، وفي المقابل يستحق منافعها لا أصلا

 
ً

 .(100)أثناء تلك المدة، فالضمان هنا تابع لعقد البيع، وليس مقصودًا وقد يثبت ما لا يثبت استقلالا

هو عدم الجواز، لأنه يؤول إلى القرض بمنفعة،  -عند الباحث-والحكم الشرعي للضمان بأجر 

 
ً
 اوإذا ألزم به صار كالمشروط شرط

ً
  ، وكذلك يقال ليس الضمان مالا

ً
فيكون أخذ الأجر من  ولا عملا

ر، وما قوة أدلة القول الأول وما ذهب إليه الجمهو  -والله أعلم-أكل أموال الناس بالباطل، فيظهر 

 استدلوا به من أدلة مقارنة بقول بعض المتأخرين.
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 : تبرع طرف ثالث بضمان الصناديق الاستثماريةالثامنالمبحث 

مستقل عنهما في  -غير المضارب ورب المال-بعض حالات الصناديق الاستثمارية يقوم طرف ثالث في 

لأرباب  اوتحفيزً  ابضمان رؤوس الأموال تشجيعً بالتبرع  -كالدولة أو شركة أو مؤسسة -شخصيته وذمته المالية 

 الأموال لاستثمار أموالهم في هذه الصناديق، فما حكم هذا الضمان؟

من الملاحظ هنا أن ضمان الطرف الثالث ليس له علاقة بالعقد الذي بين أرباب الأموال 

 الضمان ولم يفِّ والعامل، وهو من باب التبرع أو الوعد بالوفاء، ولذا لو امتنع هذا الطرف عن 

الرجوع  الحكم الشرعي لالتزام طرف ثالث بالضمان من غير نيةو  .(101)بوعده فلا أثر له على العقد

 على نوعين: ، يكون بيانهعلى العامل

 ا:النوع الأول: أن يكون الضامن متبرعً 

 فيضمن أموال المستثمرين في الصناديق الاستثمارية.

العقد بضمان أموال المستثمرين  إذا التزم طرف ثالث غير طرفياختلف العلماء المعاصرون فيما وقد 

 على العامل، على قولين: منه، بلا مقابل، ومن غير نية الرجوع اتبرعً 

مال المستثمرين أو بعضه،  القول الأول: ذهب بعض العلماء المعاصرين إلى تحريم ضمان رأس

  طرفا مسواء كان الضامن هو العامل )البنك( أ
ً
 .(102)طرفي العقد ا غيرثالث

 ي:أتواستدل أصحاب هذا القول بما ي

 الدليل الأول:

الأصيل، كالقرض وثمن  اتفاق الفقهاء على أن الضامن إنما يصح ضمانه لما هو مضمون على

على الأصيل، فلا يصح ضمانه، مثل الوديعة ورأس مال  المبيع وسائر الديون، أما ما لم يكن مضمونا

 .(103) المضاربة

 الاستدلال:نوقش هذا 

به لا يلزم الكفيل قضاء،  بأن عدم صحة الضمان في هذه الأعيان إنما يعني أن المبلغ المكفول 

 .(104)قضاء وإنما يعتبر وعدا محضا يلزمه الوفاء به ديانة لا

 الدليل الثاني:

عملا بقاعدة سد الذرائع  أن ضمان الطرف الثالث ذريعة إلى الوقوع في الربا، فينبغي تحريمه

 الشريعة الإسلامية.في 
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ضمان نسبة من الربح،  وبيان ذلك: أن الطرف الثالث إذا جاز له ضمان الأصل، فيجوز له

الفوائد الربوية على أنها وعد ملزم فيمكن لبنك رئيس أن يضمن الأصل والفوائد  وبذلك تقبل كل

  .(105)للمودعين في البنوك الفرعية، وكل منها له ذمة مستقلة

ة بطرف ثالث في عقد المضار  هب جمع من العلماء المعاصرين إلى جواز التزامالقول الثاني: ذ

العقد، بالتبرع بدون مقابل، بمبلغ مخصص لجبر  منفصل في شخصيته وذمته المالية عن طرفي

 .على أموال المستثمرين الخسران الذي قد يطرأ

الشرعية في البنوك الهيئات  ، وعدد من(106)ةوإلى هذا ذهب مجلس مجمع الفقه الإسلامي بجد

  .(107)الإسلامية

مة مستقلة عن ذمة ذ والشرط الأساس ي عند أصحاب هذا القول أن يكون للطرف المتبرع

 .العامل

 الدليل الأول:

فقال:  حنين، استعار منه أدرعا يوم صلى الله عليه وسلمأن النبي " من -الله عنه رض ي- صفوان بن أمية اهما رو 

  .(108)"لا، بل عارية مضمونة :أغصب؟ فقال

بضمانها صح الضمان  صلى الله عليه وسلمالنبي  الدلالة: أن الأصل في العارية أنها أمانة، لكن لما التزم ووجه

 .(109)بالشرط اولزم، ويقاس على العارية المال المضارب به، فالأصل فيه أنه أمانة لكنه يصير مضمونً 

 :الثاني الدليل

 عليه يترتب لا الالتزاموهذا  الحظر، على دليل يرد لم ما الإباحة، التصرفات في الأصل أن

 عليه تجتمع لا حتى للخسارة، العامل ضمان المضاربة هو في المحظور  الالتزام لأن شرعي، محظور 

 ليس رب الثالث والطرف فيه، له دي لا بسبب المال وخسارة لتحقيقه، كان يسعى الذي الربح خسارة

 .(110)بالجواز أحرى  بالضمان فإن التبرع جائزا بالمال التبرع كان وإذا متبرع، هو بل فيه، عاملا ولا مال

 :الثالث الدليل

 به الوفاء فيلزمه باب العقد، من وليس الملزم، الوعد باب من هو الثالث الفريق ضمان أن

 .(111)ديانة وقضاء بالوعد بالوفاء يلزم من رأي على بناء

عن مدير الصناديق الاستثمارية، فلا يوجد محذور  افالمتبرع بالضمان هنا جهة مستقلة تمامً 

شرعي يمنع من هذه المعاملة، والأصل في المعاملات الحل، وشبهة الربا منتفية هنا، وعليه كثير من 

 . (112)الباحثين
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من  اوقد صدر قرار مجمع الفقه الإسلامي بالجواز، ومما جاء فيه: "ليس هناك ما يمنع شرعً 

و صكوك المقارضة على وعد طرف ثالث منفصل في شخصيته وذمته المالية النص في نشرة الإصدار أ

عن طرفي العقد بالتبرع بدون مقابل بمبلغ مخصص لجبر الخسران في مشروع معين، على أن يكون 

  االتزامً 
ً

 .(113)عن عقد المضاربة" مستقلا

يسمى وهذا ما جرى عليه العمل في بعض الصناديق الاستثمارية في المملكة وهو ما 

"بالصناديق المضمونة أو المأمونة" كما هو الحال في بنكي الراجحي والأهلي، وقد أجازتها الهيئة 

 
ً
من المستثمر على المضارب، وإنما هو من  االشرعية في كل منها باعتبار أن هذا الضمان ليس مشروط

 . (114)ضمان طرف ثالث

 النوع الثاني: أن يكون الالتزام بأجر.

ثالث غير طرفي العقد في الالتزام بأجر يأخذه مقابل الضمان لأموال ضمان طرف وهو 

المستثمرين في الصناديق الاستثمارية، فالعقد خهذا الشرط محرم، فإن الضمان إذا كان بأجر 

 يتضمن المحاذير الآتية:

 ٍّ ٌّ ىٰ رٰ ذٰ يي يىُّأنه أكل للمال بالباطل، وقد قال تعالى:  -1
 .[42: ]النساء ََّّ

 يأكل الأجر من غير طريقه المشروع، فهو من الباطل.ذلك أن الضامن 

 كج قم قح فم فخ فح فجُّالميسر والقمار، وقد قال تعالى:  يتضمنأنه  -4
 [. 22]المائدة:  َّله لم لخ لح لج كم كل كخ كح

 فهو قمار معنى. ،وتارة لا يقع ،ووجه ذلك أنه عقد معلق على خطر تارة يقع

عن بيع  -الصلاة والسلام عليه-أنه يشتمل على غرر فاحش مفسد للعقد، وقد نهى  -3

، فلا يدري عند إنشاء العقد ما سيأخذ وما سيعطي، لأن مبلغ التعويض الذي وقع (115)الغرر 

 العقد عليه قد يحصل عليه المستثمر وقد لا يحصل.

 :نتائجال

  الصناديق الاستثمارية عبارة عن برنامج استثمار مشترك يهدف إلى إتاحة الفرصة

في أرباح البرنامج، ويديره مدير الصندوق مقابل رسوم  ابالمشاركة جماعيً للمستثمرين فيه 

 .محددة
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  صناديق العملات،  ، مثل:إلى أنواع كثيرة تنقسمإذا ما نظرنا إلى الصناديق الاستثمارية فإنها

صناديق الذهب، والمعادن و  ،صناديق السلعو صناديق السندات، و صناديق الأسهم، و 

 الاستثمار في الصكوك.صناديق و النفيسة، 

  الصناديق بالمملكة لا تأخذ شكل شركة مساهمة، بل هي صناديق تابعة للبنوك أو تابعة

فهي ليست ذات شخصية  ومن ثم، الشركات استثمار تملكها البنوك كما هو الحال أخيرً 

 .اعتبارية معنوية، وعليه فلا ذمة مستقلة لها عن البنك المؤسس لها

  الاستثمارية عبارة عن علاقة تعاقدية بين طرفين، وهما اللذان يحددان شكل أن الصناديق

 .التعاقد ونوعه من الجانب الفقهي

 من الخسارة، لأنه إذا سهمٍ  زم البنك في عقد الاستثمار بضمان المال، أو سهمًاتلا يصح أن يل

ا.
ً
 ألزم به ابتداءً فهو كالمشروط عليه شرط

  والتعدي في الشريعة الإسلامية هو العرف، وذلك يختلف المرجع في تحديد التفريط

 باختلاف الأحوال والأزمان والأمكنة والأشخاص.

  من باب التبرع أو الوعد بالوفاء،  ،ليس له علاقة بالعقدو تبرع طرف ثالث بالضمان يعتير

بوعده فلا أثر له على العقد، فلا يوجد  فِّ امتنع هذا الطرف عن الضمان ولم يولذا لو 

 حذور شرعي يمنع من هذه المعاملة، والأصل في المعاملات الحل، وشبهة الربا منتفية هنا.م

 خلاف بين أهل العلم في أن المضارب )أمين( لا يضمن رأس المال إلا إذا تعدى أو فرط،  لا

 وهذا الأمر محل إجماع عند أهل العلم. 

  الجواز، لأنه يؤول إلى القرض عدم هو بأجر الصناديق الاستثمارية الحكم الشرعي لضمان

 .بمنفعة

 .ضمان طرف ثالث غير طرفي العقد في الالتزام بأجر يأخذه مقابل الضمان، محرم 

 الهوامش والإحالت:
 

 .384/ 3ينظر: ابن فارس، مقاييس اللغة:  (1)

 .4/322ينظر: الفيومي، المصباح المنير:  (2)

 .458/ 13ينظر: ابن منظور، لسان العرب:  (3)

 .1/332. الفيومي، المصباح المنير: 12/428. ابن منظور، لسان العرب: 2/488ينظر: الأزهري، تهذيب اللغة:  (4)
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 .1/388ينظر: ابن فارس، مقاييس اللغة:  (5)

 .258 . الفيروزآبادي، القاموس المحيط:38 ( ينظر: الرازي، مختار الصحاح:6)

 .12/123 عباد، المحيط في اللغة:بن الصاحب  .15/24 . الأزهري، تهذيب اللغة:8/442 ينظر: الفراهيدي، العين: (7)

 .2/122 ابن منظور، لسان العرب:

 .2/154 . الزبيدي، تاج العروس:4/222 . الجوهري، الصحاح تاج اللغة:3/252 ينظر: ابن سيدة، المخصص: (8)

 .258 . الفيروزآبادي، القاموس المحيط:82ينظر: الزمخشري، أساس البلاغة:  (9)

 .52 :وراق المالية. الزُبيدي، الاستثمار في الأ 3 ينظر: هيئة السوق المالية، صناديق الاستثمار: (10)

 .8 ينظر: المهلكي، واقع وآفاق صناديق الاستثمار السعودية: (11)

 . 14 السوق المالية، قائمة المصطلحات المستخدمة في لوائح هيئة السوق المالية وقواعدها: (12)

 .8 ينظر: هني، العملة والنقود: (13)

 .2 ينظر: شهاب، اقتصاديات النقود والمال: (14)

 .1/122 الصناديق الاستثمارية:ينظر: دائلة،  (15)

. السامرائي، القاموس 4/22 الشركات: . الخياط،434 ينظر: البقمي، شركة المساهمة في النظام السعودي: (16)

 . 411 الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلامية:إرشيد، . 52 . الرزين، سوق المال:421 الاقتصادي:

. لطفي، معاملات 481 النظام التجاري السعودي:حمد الله، . 32 ينظر: هارون، أحكام الأسواق المالية: (17)

 .25 البورصة:

 .88 ينظر: مطرود، تميم، إدارة المحافظ الاستثمارية: (18)

 .1482/ 4 ينظر: الشريف، أحكام السوق المالية: (19)

 .328 هيئة المحاسبة، المعايير الشرعية: (20)

 .42 نظر: عطا، دراسات في التمويل:ي (21)

 .322 ينظر: الحويماني، المال والاستثمار في الأسواق الأمريكية: (22)

 .28 ينظر: كريستوفر، وآخرون، معجم الاقتصاد: (23)

 .85 ينظر: النجفي، الأيوبي، معجم المصطلحات التجارية والمصرفية: (24)

 .312 ينظر: البراوي، الموسوعة الاقتصادية: (25)

 .183 ينظر: دائلة، الصناديق الاستثمارية: (26)

 . 12 . مبروك، صناديق الاستثمار:182 :نفسهينظر:  (27)

 .422 ينظر: الشراح، حسن، الاستثمار النظرية والتطبيق: (28)

 .25 ينظر: صيام، مبادئ الاستثمار: (29)

 .134-142ينظر: هذان السوقان وغيرهما من أسواق الذهب بالتفصيل في: الجهني، الاستثمار الناجح:  (30)
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 .188 . دائلة، الصناديق الاستثمارية:88ينظر: مطر، إدارة الاستثمارات:  (31)

 . 121ينظر: المصري، بحوث في الاقتصاد الإسلامي: (32)

 .42 الية:الاستثمار في الأوراق المالزُبيدي، ينظر:  (33)

 .42نفسه: ينظر:  (34)

  (.18، معيار رقم  )488:هيئة المحاسبة والمراجعةالمعايير الشرعية، (35)

 (. 3/4152) الدورة الرابعة، القرار الخامس (36)

 .422 هيئة المحاسبة، المعايير الشرعية:ينظر:  (37)

 .1/422 ينظر: الشبيلي، الخدمات الاستثمارية: (38)

جاء في المادة الرابعة من القرار الوزاري، ضمن الأنظمة والتعليمات المصرفية بالمملكة العربية السعودية،  (39)

 82 مؤسسة النقد العربي السعودي:
ً
ا للمستثمرين ولا يحق للبنك الذي يدير الصندوق : "أصول الصندوق تعتبر ملك

 
ً
 لمستثمرين على أساس جماعي".ا لجميع اادعاء ملكيتها.. ويعتبر صافي أصول الصندوق ملك

 .84ينظر: سلامة، ماهية صناديق الاستثمار:  (40)

ا/ط، ضمن الأنظمة والتعليمات النقدية والمصرفية، مؤسسة النقد العربي جاء في القرار الوزاري رابعً  (41)

ا له في آن واحد، ومديرً ا للصندوق "مجرد اتفاقية تعاقدية ثنائية بين الطرفين: البنك باعتباره منشئً  (:84): السعودي

 والمستثمرين".

 . 22 . المهلكي، واقع وآفاق صناديق الاستثمار السعودية:84 ماهية صناديق الاستثمار:،ينظر: سلامة (42)

 .142 ينظر: مبروك، صناديق الاستثمار: (43)

 .4/121 ينظر: صقر، الإطار القانوني لصناديق الاستثمار: (44)

 .4/421 ينظر: عبد السلام، الإطار القانوني لصناديق الاستثمار: (45)

 . 4/122 ينظر: صقر، الإطار القانوني لصناديق الاستثمار: (46)

  .425 ،4/422 :نفسهينظر:  (47)

. عيد، صناديق 1/123وهو رأي كثير من الباحثين والفقهاء المعاصرين. ينظر: الشبيلي، الخدمات الاستثمارية:  (48)

 .12 الاستثمار الإسلامية:

 .122 ينظر: مبروك، صناديق الاستثمار: (49)

 .322 . إقبال، سوق الأوراق المالية:21 ياض، التكييف الشرعي لصناديق الاستثمار ومشروعيتها:فينظر:  (50)

اديق وهو رأي لبعض الباحثين ومنهم: عبدالستار أبو غدة كما في، الاستثمار في الأسهم والوحدات والصن (51)

 .152 . مبروك، صناديق الاستثمار:85 . العتيبي، المحافظ المالية الاستثمارية:11الاستثمارية: 
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 .1/421 ينظر: الشبيلي، الخدمات الاستثمارية: (52)

 .132الفتاوي الاقتصادية، ندوة البركة:  (53)

 .11 الأسهم: بو غدة، الاستثمار فيأ. 52 ينظر: العتيبي، المحافظ المالية الاستثمارية: (54)

 .11 بو غدة، الاستثمار في الأسهم:أينظر:  (55)

ببنك البلاد، صندوق الأهلي للمتاجرة العالمية بالبنك الأهلي، صندوق المتاجرة  ومن أمثلة ذلك: صندوق أصايل (56)

بالسلع بالريال ببنك الرياض، صندوق القوافل لمتاجرة البضائع ببنك الجزيرة، صندوق الأمانة بالبنك السعودي 

 البريطاني، صندوق نقاء بالبنك العربي.

 .3 الاستثمار:ينظر: تعريف هيئة السوق المالية، صناديق  (57)

 .28سلامية: ينظر: دوابه، صناديق الاستثمار في البنوك الإ  (58)

، Drexelم(: )أ( إفلاس بنك الاستثمار الأمريكي 1221-م1222وقد تحقق هذا النوع من المخاطر مرتين في عام ) (59)

ا بتحمل يق قرارً الذي كانت بعض الصناديق قد استثمرت فيه أموال المساهمين، وقد اتخذ مديرو هذه الصناد

الفرنسية المصدرة لشهادات خزانة استثمر فيها صندوق  Codecالخسائر المترتبة على ذلك، )ب( إفلاس شركة 

 إذستراتيجية مغايرة لسالفتها؛ إاستثمار بنك سوسيتيه جنرال، وقد خرج مسؤلو هذا الصندوق من هذه الأزمة ب

لتحمل الخسائر المترتبة على إفلاس الشركة، ينظر: البديوي، قاموا بتخفيض مؤقت للعائد على صندوق الاستثمار 

 .122 أسواق رأس المال:

 .3/223حيدر، درر الحكام:  (60)

 .382 ابن عبد البر، الكافي: (61)

 .4/323 الشربيني، الإقناع: (62)

 .2/132: الغزالي، الوسيط (63)

 .5/22 المغني: ابن قدامة، (64)

 .12/383الشيرازي، المهذب:  (65)

 . 125 مجلة الأحكام العدلية: (66)

التعدي: مجاوزة الش يء إلى غيره. وقال الخليل: التعدي: تجاوز ما ينبغي أن يقتصر عليه. ينظر: ابن فارس،  (67)

والتفريط هو: يقال: أفرط: إذا تجاوز الحد  في  .84-12/22 ابن منظور، لسان العرب:. 2/422 مقاييس اللغة:

. 2/222 تجاوز الحد من جهة النقصان أو التقصير، ينظر: ابن فارس، مقاييس اللغة:الأمر. والتفريط: التقصير 

ا في حفظ المال المؤتمن عليه، . وهو ما يعده الناس في عرفهم تقصيرً 122 -11/124 ابن منظور، لسان العرب:

 .12، 15 وفي كل ش يء بحسبه. ينظر: حماد، عقد الوديعة:

 . الغزالي، الوسيط:4/323. الشربيني، الإقناع: 382 ، ابن عبد البر، الكافي:3/223 ينظر: حيدر، درر الحكام: (68)

 .5/22 المغني: . ابن قدامة،2/132
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. الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، الموسوعة العلمية والعملية 1/482 ينظر: الشبيلي، الخدمات الاستثمارية: (69)

. 442 . هيئة المحاسبة، معيار المضاربة:222 المالية المعاصرة: . الزحيلي، المعاملات48-1/45 للبنوك الإسلامية:

. بابكر، نظام حماية الودائع لدى المصارف 51 بدران، المضاربة وتطبيقاتها العلمية والحديثة في المصارف الإسلامية:

. دار 482 لمضاربة:. القضاة، السلم وا431 . الماوردي، المضاربة:128 . بحوث في المصارف الإسلامية:85 الإسلامية:

 .125 الاستثمار بالكويت، فتاوى الدار الصادرة عن دار الاستثمار بالكويت:

 .2ينظر: شحاته، الودائع والقروض البنكية:  (70)

، من حديث عبدالله بن عباس، وقال: الهيثمي "فيه يحيى بن صالح 5/313 أخرجه: البيهقي، السنن الكبرى: (71)

ا، وبقية رجاله رجال عنه يحيى بن بكير مناكير، قلت ولم أجد لغير الذهبي فيه كلامً الأيلي، قال الذهبي: وروى 

: وقال: أحمد شاكر في تحقيقه لمسند الإمام أحمد: "إسناده صحيح"، ابن 2/88 الصحيح"، الهيثمي، مجمع الزوائد:

 .11/134حنبل، المسند: 

 .82، 85 اية الودائع لدى المصارف الإسلامية:، نظام حم1/482 ينظر: الشبيلي، الخدمات الاستثمارية: (72)

 .1/482 ينظر: الشبيلي، الخدمات الاستثمارية: (73)

(، بشأن موضوع القراض أو المضاربة 143قرار رقم ) ،5/13 ينظر: العيفة، قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي: (74)

 المشتركة في المؤسسات المالية )حساب الاستثمار(.

 .382 ، الربا والمعاملات المصرفية:ينظر: المترك (75)

 .122 ينظر: سلامة، ماهية صناديق الاستثمار: (76)

 .44 ينظر: عوض، عمليات البنوك من الوجهة القانونية: (77)

 .23 ابن سعدي، القواعد والأصول: (78)

 الغزالي، الوسيط: .4/323 . الشربيني، الإقناع:382 . ابن عبد البر، الكافي:3/223 ينظر: حيدر، درر الحكام: (79)

 .5/22 . ابن قدامة، المغني:2/132

 .32/84 ابن تيمية، مجموع الفتاوى: (80)

 .122 ابن المنذر، الإجماع:ينظر:  (81)

 سبق بيان ذلك في المبحث السادس. (82)

الندوة الفقهية الاقتصادية المنعقدة بين مجمع الفقه ب(، التوصيات الصادرة عن 3الوثيقة رقم )ينظر:  (83)

. مبروك، صناديق 533/ 1/ 8 :مجلة المجمعه، 18/5/1211 -12 ،بجدةالإسلامي والبنك الإسلامي للتنمية 

 . 141 الاستثمار:

 .3/152. ابن نجيم، غمز عيون البصائر: 34/ 42ينظر: السرخس ي، المبسوط:  (84)

 .2/32. الخراش ي، شرح الخرش ي: 4/122 . الصاوي، بلغة السالك:3/321 الدسوقي:ينظر: الدسوقي، حاشية  (85)
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. الشربيني، 2/423. النووي، روضة الطالبين: 141/ 8الحاوي الكبير:  الماوردي،. 3/432 ينظر: الشافعي، الأم: (86)

 .418/ 3 مغني المحتاج:

. البهوتي، شرح منتهى 2/413 . ابن مفلح، المبدع:2/428 . ابن مفلح، الفروع:8/21 ينظر: ابن قدامة، المغني: (87)

 .445/ 4 رادت:الإ 

 .8/111 ينظر: ابن حزم، المحلى: (88)

 .5/113 . ينظر: الرعيني، مواهب الجليل:1/142ابن المنذر، الإشراف على مذاهب العلماء:  (89)

 .8/141 الحاوي الكبير: الماوردي،ينظر:  (90)

 .4/228 . الموصلي، الاختيار لتعليل المختار:42/8 . السرخس ي، المبسوط:432/ 3 ينظر: الشافعي، الأم: (91)

 .322/ 12 ينظر: الرافعي، فتح العزيز: (92)

 .4/114 ، جواهر الإكليل:الآبي. 3/88 . الدسوقي، حاشية الدسوقي:4/122 ينظر: الصاوي، بلغة السالك: (93)

 . 4/4/1118. المصري، خطاب الضمان: مجلة المجمع 822 ينظر: الموس ى، نظرية الضمان الشخص ي: (94)

 .8/141 . ابن قدامة، المغني:8/524 ينظر: الكاساني، بدائع الصنائع: (95)

 .2/221 المغني: . ابن قدامة،3/321 . الدسوقي، حاشية الدسوقي:8/225 ينظر: الكاساني، بدائع الصنائع: (96)

لحليم محمود، ونزية حماد، وغيرهم. ينظر: المتروك، الربا منهم: الخفيف، وعبدالرحمن عيس ى، وعبدا (97)

 . 131 . الصدر، البنك اللاربوي في الإسلام:322 والمعاملات المصرفية:

 ينظر: المصادر السابقة نفسها، الصفحات نفسها. (98)

 فاستعمله ثم وجد به3/482 بو داود، سنن أبي داود:أ (99)
ً
ا، حديث رقم عيبً  ، كتاب الإجارة، باب فيمن اشترى عبدا

، كتاب البيوع، باب ما جاء فيمن يشتري العبد ويستغله ثم يجد فيه عيبا، 3/583 (. الترمذي، سنن الترمذي:3528)

(. ابن 2222، كتاب البيوع،باب الخراج بالضمان، حديث رقم )8/452 (.النسائي، سنن النسائي:1485ث رقم )يحد

(. قال الترمذي: "هذا 4424ات، باب الخراج بالضمان، حديث رقم )، كتاب التجار 4/354ماجة، سنن ابن ماجه: 

. وقال الحاكم: "هذا 5/152 حديث حسن صحيح... والعمل على هذا عند أهل العلم". وحسنه: الألباني، إرواء الغليل:

 . 4/18 حديث صحيح الإسناد"، الحاكم، المستدرك:

 .434 السيوطي، الأشباه والنظائر:. 2/48 ينظر: ابن قيم الجوزية، بدائع الفوائد: (100)

 .122 -125 ينظر: التريكي، أحكام صناديق الاستثمار: (101)

  .432 بحوث في قضايا فقهية معاصرة: ،العثماني. 82/ 3: ينظر: السالوس، تعليق على بحث منذر قحف (102)

. ابن 3/425الشربيني، مغني المحتاج: . 4/428. الصاوي، بلغة السالك: 2/452البحر الرائق:  ابن نجيم، ينظر: (103)

 .8/82قدامة، المغني: 
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 .443العثماني، بحوث في قضايا فقهية معاصرة: ينظر:  (104)

 .2/28تعليق على بحث منذر قحف: السالوس، ينظر:  (105)

 . 2/3/4122: مجلة المجمع ، بشأن سندات المقارضة وسندات الاستثمار،2/28/88( د 5القرار رقم ) ينظر: (106)

 . (128( رقم الفتوى)4)ج ينظر: الفتاوى الاقتصادية (107)

كتاب البيوع. البيهقي، السنن الكبرى:  3/32 . الدارقطني، سنن الدرقطني:3/221 ابن حنبل، المسند: أخرجه: (108)

. والحديث صححه الحاكم ووافقه الذهبي، ينظر: الزيلعي، نصب 4/28 المستدرك: ، كتاب العارية. الحاكم،2/82

 . 3/54 . ابن حجر، تلخيص الحبير:2/112 الراية:

 .1242 ينظر: حمود، تصوير حقيقة سندات المقارضة: (109)

 .1248 ينظر: نفسه: (110)

 ينظر: نفسه، الصفحة نفسها. (111)

 . 482 . المحمد، ضمان العقد:58 ينظر: عيد، صناديق الاستثمار الإسلامية: (112)

 .82 مي:العيفة، قرارات مجمع الفقه الإسلا  (113)

 .338 ينظر: إبراهيم، إفلاس البنوك وآثاره: (114)

كتاب البيوع، باب بطلان بيع الحصاة والبيع  (،1513، حديث رقم )1/1153 أخرجه: مسلم، صحيح مسلم: (115)

 الذي فيه غرر.
 

 قائمة المصادر والمراجع:

 القرآن الكريم  -

جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية، ، إبراهيم، قاسم محمد، إفلاس البنوك وآثاره، أطروحة دكتوراه (1

 م 4242، الرياض

 م.1281، كليل شرح مختصر الشيخ خليل، دار الفكر، بيروتالآبي، صالح عبد السميع، جواهر الإ (4

إرشيد، محمود عبد الكريم أحمد، الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلامية، دار النفائس،  (3

 م.4222عمان، 

  .م4221 بن أحمد، تهذيب اللغة، تحقيق: محمد عوض مرعب، دار إحياء التراث العربي، بيروت، الأزهري، محمد (2

 م.4222بابكر، عثمان، نظام حماية الودائع لدى المصارف الإسلامية، البنك الإسلامي للتنمية، الرياض،  (5

نترناشونال، إي، أكاديميا باس، كريستوفر، لوز، برايان، دايفيز، لزلي، معجم الاقتصاد، ترجمة: عمر الأيوب (2

 م.1225 بيروت،
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، بنــك الكويــت، الكويــت، المضــاربة وتطبيقاتهــا العلميــة والحديثــة فــي المصــارف الإســلامية ،أحمــد جــابر ،بــدران (8

 م.4222

 م.1288البراوي، راشد، الموسوعة الاقتصادية، مكتبة النهضة المصرية، القاهرة،  (8

السعودي دراسة مقارنة بالفقه الإسلامي، منشورات جامعة أم  البقمي، صالح، شركة المساهمة في النظام (2

 م.1282القرى، مركز البحث العلمي وإحياء التراث الإسلامي، 

البهوتي، منصور بن يونس بن إدريس، شرح منتهى الإرادات المسمى دقائق أولي النهى لشرح المنتهى، تحقيق:  (12

 م.4222عبدالله التركي، مؤسسة الرسالة، بيروت، 

 البيهقي، أحمد بن الحسين، السنن الكبرى، تحقيق: محمد عبد القادر عطا، مكتبة نزار مصطفى الباز، مكة، (11

 م.1222

 رسالة ماجستير،التريكي، عبد الله بن عبد الرحمن، أحكام صناديق الاستثمار في البنوك السعودية،  (14

  .م4222الرياض،  المعهد العالي للقضاء، قسم السياسة الشرعية،

سُولي، علي بن عبد السلام بن علي، البهجة في شرح التحفة: شرح تحفة الحكام، تحقيق: محمد عبد القادر  (13
ُّ
الت

 م. 1228شاهين، دار الكتب العلمية، بيروت، 

: عبد الرحمن بن محمد بن قاسم، قيقابن تيمية، أحمد بن عبد الحليم بن عبد السلام، مجموع الفتاوى، تح (12

 م.1222عة المصحف الشريف، المدينة النبوية، مجمع الملك فهد لطبا

الجهني، عيد مسعود، الاستثمار الناجح في الأسهم، السندات، العقار، صناديق الاستثمار، الذهب،  (15

 مطابع الفرزدق التجارية، الرياض، د.ت. ،الفضة، البلاتين، الأحجار الكريمة، اللوحات الفنية، العملات

الجوهري، إسماعيل بن حماد، الصحاح تاج اللغة وصحاح العربية، تحقيق: أحمد عبد الغفور عطار، دار  (12

 م. 1222العلم للملايين، بيروت، 

الحاكم، محمد بن عبد الله، المستدرك على الصحيحين، تحقيق: مصطفى عبد القادر عطا، دار الكتب  (18

 م.1221العلمية، بيروت، 

التلخيص الحبير في أحاديث الرافعي الكبير، تحقيق: السيد عبد الله هاشم  ابن حجر، أحمد بن علي، (18

 م.1222 اليماني، د. ن، المدينة المنورة،

ابن حزم، علي بن أحمد بن سعيد، المحلى، تحقيق: لجنة إحياء التراث العربي، دار الآفاق الجديدة،  (12

  د.ت.بيروت، 

 م.  1223دار القلم، بيروت،  -حماد، نزيه، عقد الوديعة في الشريعة الإسلامية، دار الشامية  (42

 .م4222حمد الله، محمد، النظام التجاري السعودي، مكتبة خوارزم العلمية، جدة،  (41

، 2، ع3مالسعودية، حمود، سامي حسن، تصوير حقيقة سندات المقارضة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  (44

 .م1288
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الله بن عبد المحسن التركي، مؤسسة  ابن حنبل، أحمد بن محمد بن هلال الشيباني، المسند، تحقيق: عبد (43

 م.1222الرسالة، بيروت، 

 م.4224الرياض،  الحويماني، فهد عبد الله، المال والاستثمار في الأسواق الأمريكية، (42

 م.4223الحسيني، دار عالم الكتب، بيروت، حيدر، علي، درر الحكام شرح مجلة الأحكام، تحقيق: فهمي  (45

 الخرش ي، محمد بن عبد الله، شرح الخرش ي على مختصر خليل، دار الفكر، بيروت، د.ت. (42

 م.1282 الخياط، عبد العزيز، الشركات في ضوء الإسلام، دار السلام، مصر، (48

عبد الله هاشم يماني الدارقطني، علي بن عمر أبو الحسن البغدادي، سنن الدارقطني، تحقيق: السيد  (48

 م. 1222، بيروت، المدني، دار المعرفة

 دكتوراه، كلية الشريعة، أطروحةدائلة، حسن بن غالب، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تطبيقية،  (42

 م.4222الرياض، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية، 

 الدسوقي، محمد عرفه، حاشية الدسوقي على الشرح الكبير، تحقيق: محمد عليش، دار الكتب العلمية، بيروت، (32

 م.1222

دوابة، أشرف محمد، صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، دار السلام، مصر،  (31

 م.4222

ح، تحقيق: محمود خاطر، مكتبة لبنان، بيروت، الرازي، محمد بن أبي بكر بن عبد القادر، مختار الصحا (34

 م.1225

الرزين، عبد الله بن محمد، سوق المال، عمادة البحث العلمي، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية،  (33

 م.4222 الرياض،

عيني، محمد بن عبد الرحمن، مواهب الجليل لشرح مختصر خليل، دار الفكر، بيروت،  (32  م.1224الرُّ

ان،  (35  م. 4222الزُبيدي، حمزة محمود، الاستثمار في الأوراق المالية، مؤسسة الوراق، عم 

تاج العروس من جواهر القاموس، تحقيق: عبد المنعم إبراهيم،  الزبيدي، محمد مرتض ى بن محمد الحسيني، (32

 م.4228وكريم محمود، دار الكتب العلمية، بيروت، 

المعاصرة بحوث وفتاوى وحلول، دار الفكر، دمشق، دار الفكر المعاصر، الزحيلي، وهبة، المعاملات المالية  (38

 م.4228بيروت، 

 م.1282 الزمخشري، أبو القاسم محمود بن عمر بن محمد، أساس البلاغة، دار الفكر، بيروت، (38

الزيلعي، عبد الله بن يوسف، نصب الراية لأحاديث الهداية، تحقيق: محمد يوسف البنوري، دار الحديث،  (32

 .م1238صر، م

 م.1282السامرائي، سعيد عبود، القاموس الاقتصادي الحديث، مطبعة المعارف، بغداد،  (22

 م. 1223السرخس ي، أبو بكر محمد بن أبي سهل، المبسوط، دار المعرفة، بيروت،  (21
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السعدي، عبد الرحمن، القواعد والأصول الجامعة والفروق والتقاسيم البديعة النافعة، مكتبة السنة،  (24

 م.4224القاهرة، 

سلامة، زينب السيد، ماهية صناديق الاستثمار وإدارتها في المملكة العربية السعودية، مجلة الإدارة العامة،  (23

 م.1222، 1ع ،32م معهد الإدارة العامة، السعودية،

 .م1283السيوطي، عبد الرحمن بن أبي بكر، الأشباه والنظائر، دار الكتب العلمية، بيروت،  (22

 .م1283السيوطي، عبد الرحمن بن أبي بكر، طبقات الحفاظ، دار الكتب العلمية، بيروت،  (25

الشبيلي، يوسف بن عبد الله، الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، دار ابن  (22

 م.4222 الجوزي، السعودية،

وائدها بين التكييف المحاسبي والحكم شحاته، حسين، الودائع والقروض البنكية وفوائدها البنكية وف (28

 لكتروني. إ ، كتابالشرعي

الشراح، حسن، رمضان، محروس، الاستثمار النظرية والتطبيق، ذات السلاسل للنشر والتوزيع، الأردن،  (28

 م.1222

الشربيني، محمد بن أحمد الخطيب، الإقناع في حل ألفاظ أبي شجاع، مكتب البحوث والدراسات، دار  (22

 م.1222بيروت، الفكر، 

الشربيني، محمد بن أحمد الخطيب، مغني المحتاج إلى معرفة معاني ألفاظ المنهاج، تحقيق: علي معوض،  (52

 م.4221عادل عبد الموجود، دار الكتب العلمية، بيروت، 

، 2، ع4م ،، جدةالشريف، محمد عبد الغفار، أحكام السوق المالية، ضمن مجلة المجمع الفقهي الإسلامي (51

 م.4225

 م.1224 الشيرازي، إبراهيم بن علي بن يوسف، المهذب في فقه الإمام الشافعي، دار القلم، بيروت، (54

الصاحب عباد، إسماعيل بن عباد بن العباس، المحيط في اللغة، تحقيق: محمد حسن آل ياسين، عالم  (53

 م.1222الكتب، بيروت، 

تحقيق: محمد عبد السلام شاهين، دار الكتب  الصاوي، أحمد بن محمد، بلغة السالك لأقرب المسالك، (52

 م.1222العلمية، بيروت، 

 م.4211الصدر، محمد باقر، البنك اللاربوي في الإسلام، دار التعارف،  (55

صقر، عطية عبد الحليم، الإطار القانوني لصناديق الاستثمار، أبحاث ندوة صناديق الاستثمار في مصر  (52

 م.1228 ركز صالح عبد الله كامل للاقتصاد الإسلامي، القاهرة،الواقع والمستقبل، جامعة الأزهر، م

ان،  (58  م.4223صيام، أحمد زكريا، مبادئ الاستثمار، دار المناهج، عم 

 م.1288 ابن عبد البر، يوسف بن عبد الله، الكافي في فقه أهل المدينة، دار الكتب العلمية، بيروت، (58
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لصناديق الاستثمار، أبحاث ندوة صناديق الاستثمار في مصر عبد السلام، آمال أحمد، الإطار القانوني  (52

 م.1228الواقع والمستقبل، جامعة الأزهر، مركز صالح عبد الله كامل للاقتصاد الإسلامي، القاهرة، 

العتيبي، أحمد معجب، المحافظ المالية الاستثمارية أحكامها وضوابطها في الفقه الإسلامي، دار النفائس،  (22

ان،   م.4222عم 

 ه.1212دار القلم، دمشق، بحوث في قضايا فقهية معاصرة، محمد،  لعثماني،ا (21

عوض، علي جمال الدين، عمليات البنوك من الوجهة القانونية دراسة للقضاء المصري وتشريعات البلاد،  (24

 م.1223المكتبة القانونية، القاهرة، 

 م.1222 ،412الاقتصاد الإسلامي، دبي، ععيد، محمد علي القري، صناديق الاستثمار الإسلامية، مجلة  (23

م(، 4222-1288ه/1232-1223العيفة، عبد الحق، قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي الدولي، ) (22

 . منظمة المؤتمر الإسلامي مجمع الفقه الإسلامي الدولي، جدة. د.ت

سلامي الدولي، المجمع الفقهي الإ أبو غدة، عبد الستار، الاستثمار في الأسهم والوحدات الاستثمارية، مجلة  (25
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